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RESSOURCES METANOR INC. / METANOR RESOURCES INC.

MESSAGE AUX ACTIONNAIRES

Ce troisiéme trimestre terminé le 31 mars 2006 a permis a la direction de Ressources Métanor inc. de se
positionner afin de négocier le rachat de la part détenue par son partenaire Halo Resources inc. dans la
propriété Bachelor Lake et de réviser ses programmes d’exploration en cours ou en attente de réalisation.

Les états financiers joints au rapport de gestion qui suit comprennent les comptes de la société et ceux de
Partenariat Bachelor Lake, société en coparticipation formée par Ressources Métanor inc. et par Halo Resources
Ltd, pour explorer, développer et éventuellement exploiter la propriété Lac Bachelor. Comme ces deux
compagnies ne partagent pas la méme vision du développement de la propriété Lac Bachelor, Métanor a offert a
Halo Resources inc. d'acquérir sa part (50 %) et de devenir seul propriétaire de ce projet.

Au cours de la période terminée le 31 mars dernier, plusieurs placements privés ont été complétés. Ils totalisent
1 908 950 $.

Egalement, pendant ce trimestre, Métanor a signé une entente relative & I'acquisition de claims miniers
adjacents a la propriété Wahnapitei (région de Sudbury, province de I'Ontario), afin de couvrir les extensions
vers le sud-ouest et vers l'est des zones minéralisées a fort potentiel qui coincident avec des anomalies PP
décelées lors d'un levé effectué en 2004. Cette entente prévoit le paiement de la somme de 10 000 $ et
I'émission de 50 000 actions ordinaires de Métanor en faveur du vendeur.

Un programme d’exploration avancé avait été présenté et accepté par le comité de gestion de partenariat
Bachelor Lake. II comprend un programme complet incluant: compléter les installations de surface,
I'approfondissement des puits et galeries d’exploration ainsi qu‘une campagne de forages. Un budget de 10 M $
est prévu, comprenant I'acquisition de la part de Halo Resources. La réalisation de ce programme permettra a
Métanor de passer a I'étape de la pré-production (par échantillonnage en vrac).

La direction de Métanor entend réaliser bientot de nouveaux financements (par voie de placement privé au
autrement), afin d'étre en mesure de compléter I'acquisition de totalité de la part détenue par Halo Resources
inc. dans la propriété Lac Bachelor et de réaliser le programme d’exploration mentionné ci-dessus. Plus de
détails vous seront communiqués par voie de communiqué de presse au cours des prochaines semaines.

(s) Serge Roy
SERGE ROY, président



RESSOURCES METANOR INC. / METANOR RESOURCES INC.

MESSAGE TO SHAREHOLDERS

The third quarter that ended on March 31% 2006 permitted Metanor Resources’ direction to position itself to
negotiate the buy back of Halo Resources inc.’s share in the Bachelor Lake Property and also to revise its
exploration programs whether ongoing or planned to be realised.

The financial statements attached to the management report are including both the Company’s accounts and
those of the Bachelor Lake Joint Venture (formed by Metanor Resources inc. and Halo Resources Ltd to explore,
develop and eventually exploit the Bachelor Lake Property). Since the two companies do not share the same
vision to develop the Bachelor Lake Property, Metanor offered Halo Resources inc. to acquire its 50% interest to
become the sole owner of this project.

During the period ending on March 31%, numerous private placements were completed for a total of $1,908,950.

Moreover, during this quarter, Metanor signed an agreement to acquire mining claims adjoining the Wahnapitei
Property (Sudbury area, Ontario), to cover the extensions towards the south-west and the east of the high
potential mineralized zones coinciding with IP anomalies detected with the 2004 survey. This agreement
includes the payment of $10,000 and the issuance of 50,000 Metanor’s common shares to the vendor.

An advanced exploration program has been presented and accepted by the management comity of the Bachelor
Lake Joint Venture. It includes a complete program: to complete the surface installations, to deepen the shaft
and drive exploration drifts, and also a drilling campaign. A $10 M budget is planned, including the acquisition of
Halo Resources’ share. The realization of this program will enable Metanor to step to the pre-production stage
(through a bulk sample).

Metanor’s management intends to realise as soon as possible new financings (through private placement or
otherwise), to be able to complete the total acquisition of Halo Resources inc.’s share in the Bachelor Lake
Property and to realise the exploration program mentioned before. More information will be published through
press releases over the next few weeks.

(s) Serge Roy
SERGE ROY, président



RESSOURCES METANOR INC. /METANOR RESOURCES INC.

RAPPORT DE GESTION AU 31 MARS 2006

Ce rapport de gestion présente une analyse de nos résultats et de notre situation financiere qui permettra au
lecteur d’évaluer les variations des résultats d’exploitation et de la situation financiére des périodes de 3 et 9
mois terminées le 31 mars 2006 comparativement a celles des périodes correspondantes de I'année précédente.
Ce rapport de gestion, préparé en date du 20 mai 2006, est un complément a nos états financiers intermédiaires
consolidés. Il doit étre lu en paralléle avec les états financiers intermédiaires consolidés, les notes afférentes et
les états financiers annuels. Le présent rapport de gestion a été soumis aux membres du comité de vérification
qui lI'ont approuvé (le 26 mai 2006).

Nos états financiers consolidés sont dressés conformément aux principes comptables généralement reconnus au
Canada. Les valeurs monétaires qui figurent dans ce rapport de gestion sont exprimées en dollars canadiens,
sauf indication contraire.

Enoncés prospectifs

Notre rapport de gestion contient des énoncés d'ordre prospectif, non appuyés par des faits historiques. Les
énoncés prospectifs expriment, a la date du rapport de gestion, nos estimations, prévisions, attentes et opinions
par rapport a nos activités et a I'égard d'événements futurs. Les énoncés prospectifs exprimés dans ce rapport
sont raisonnables, mais ils comprennent certains risques et incertitudes et il n'y a aucune garantie que ces
énoncés s'avéreront exacts. Les facteurs pouvant faire varier de fagon importante nos résultats, activités et
événements futurs par rapport aux attentes exprimées expressément ou implicitement dans ces énoncés
prospectifs comprennent, sans s’y limiter : volatilité du prix de l'or et des métaux, risques liés a l'industrie
miniére, incertitudes relatives a I'estimation des ressources minérales, besoins additionnels de financement et
la capacité de la Société a obtenir ces financements.

Informations corporatives, nature des activités et informations additionnelles

Ressources Métanor Inc. « Métanor » a été incorporée le 10 janvier 2003 en vertu de la Loi canadienne sur les
sociétés par actions. Son siége social est situé au 2872, chemin Sullivan, bureau 2, Val-d’Or, JOY 2NO. Son
bureau d’exploration (carothéque) est situé au 1954, 3° Avenue a Val-d'Or. Depuis le 11 décembre 2003 (date
de cloture de son premier appel public a I'épargne), Métanor est une société ouverte, inscrite a titre d'émetteur
du groupe 1 a la Bourse de Croissance TSX. Depuis le 22 décembre 2005, le titre de Métanor se transige
également sur la bourse de Frankfort, en Europe.

Les activités de la Société portent essentiellement sur I'exploration de propriétés miniéres (auriféres et métaux
de base) a haut potentiel situées au Québec et en Ontario, dans le but d’en faire I'exploitation commerciale.

Les états financiers consolidés comprennent les comptes de Ressources Métanor inc. « Métanor » et ceux de la
société en coparticipation Partenariat Bachelor Lake formée récemment pour explorer, développer et
éventuellement exploiter la propriété Lac Bachelor. Métanor détient 50 % de Partenariat Bachelor Lake et Halo
Resources Ltd détient I'autre 50 %.

Tout lecteur qui désire obtenir plus d‘informations sur Métanor, ses propriétés ou ses projets est invité a
consulter le site web de la Société ou le site SEDAR aux adresses suivantes: www.metanor.ca et
www.sedar.com.




RESULTATS D’EXPLOITATION CONSOLIDES
Analyse des frais généraux et d’administration

Les dépenses d’administration ont diminué pendant la période de 3 mois terminée le 31 mars 2006 par rapport a
la méme période I'an dernier, passant de 381 363 $ en 2005 a 237 454 $ en 2006. Sur la période de 9 mois, les
dépenses d’administration ont augmenté, passant de 629 706 $ en 2005 a 914 753 $ en 2006.

Sur la période de 3 mois, les principaux postes ayant causé cette différence sont :

1. Le poste salaires et autre rémunération est passé de 124 416 $ la période terminée le 31 mars 2005
a 36 670 $ a la méme date en 2006. Cette diminution est due au fait qu'il y a eu moins d’activité et
aucune autre forme de rémunération (option d’achat d'actions) n‘a été octroyée pour les dépenses
administratives.

2. Le poste Voyages et représentation a diminué, passant de 145 900 $ a 112 756 $ au 31 mars 2006.
Au cours de la période, une option portant sur un total de 400 000 actions réservées a été octroyée
en faveur de deux consultants au prix de 0,62 $ qui pourront étre levées a raison de 25% par
trimestre et viendront a échéance le 20 février 2008.

3. Au 31 mars 2005, la société devait payer 49 000 $ a titre d'intéréts sur l'effet a payer. Celui-ci ayant
été complétement payé au cours du dernier exercice financier, la société na plus d'intérét a payer.

Au cours de la période de 9 mois terminée le 31 mars 2006, les dépenses d‘administration ont augmenté par
rapport a la méme période en 2005, passant de 619 706 $ a 914 753 $. Le poste salaires et autres rémunération
affiche 249 726 $ en 2006, comparativement a 171 960 $ en 2005 et celui de voyages et représentation
409 700 $ comparativement a 222 114 $ en 2005. Au cours de cette période terminée en 2006, la société a
octroyé 180 000 options a un consultant au prix de levée de 0,81 $, 166 000 options a un consultant au prix de
levée de 0,70 $, 400 000 options au prix de 0,62 $ chacune et 50 000 options en faveur d'un administrateur au
prix de 0,70 $. Ces octrois ont généré des dépenses au titre de la rémunération a base d'actions d'un montant
de 110 000 $, une dépense de promotion de 85 500 $ et une augmentation du surplus d’apport de 195 500 $.

Les autres dépenses d’administration sont demeurées sensiblement stables et comparables a celles de la méme
période I'an dernier.

La société a réalisé une perte nette de 69 311 $ ou (0,004 $) par action de base et diluée pour le trimestre
terminé le 31 mars 2006, comparativement a une perte nette de 372 504 $ ou (0,036 $) par action de base et
diluée pour la période correspondante en 2005. Le nombre moyen pondéré d'actions ordinaires en circulation
au 31 mars 2006 était de 19 320 547 comparativement a 10 409 480 au 31 mars 2005. Cette augmentation a
été occasionnée par les placements privés réalisés depuis I'an dernier.

Revenus

Des revenus d'intéréts de 9 943 $ ont été recus pour le trimestre terminé le 31 mars 2006 comparativement a
8 859 $ pour le trimestre correspondant en 2005.

DEPENSES D’EXPLORATION ET DE DEVELOPPEMENT REPORTEES CONSOLIDEES:

Durant la période de trois (3) mois terminée le 31 mars 2006, des travaux ont été effectués sur les propriétés
Dubuisson, Wahnapitei et Lac Bachelor.

Une campagne de forages a été complétée sur la propriété Wahnapitei. Elle visait a investiguer d’autres cibles



de géophysique identifiée en 2004. Les résultats de cette campagne seront connus incessamment.

Des travaux de restauration des infrastructures et d'exploration se poursuivent sur la propriété Lac Bachelor.

Le tableau suivant détaille les dépenses d'exploration complétées sur chaque propriété :

Colit des Dépenses exploration & | Dépenses exploration &
Propriétés propriétés développ. reportées/ dévelop_p._ reportées/
31 mars 2006 31 mars 2006 30 juin 2005
$ $ $

Dubuisson 154 615 987 023 930 688
Wahnapitei 307 304 382 475 311 761
Lac Bachelor 1721216 1 550 826 333 203
Hansen 25 500 10 800 -
Hewfran 37 500 - -
Vassan 5750 21 312 21 312
Opinaca 10 120 - -
TOTAL 2 262 005 2952624 1 596 964

Les deux prochains trimestres seront plus actifs au niveau de I'exploration, car des campagnes de forages sont
prévues sur les propriétés Lac Bachelor et Dubuisson.

Les dépenses d’‘exploration reportées pour le trimestre se chiffrent a 418 479 $, comparativement a 100 102 $
pour le trimestre correspondant en 2005, et pour la période de neuf mois elle est de 1904 196 $ (en 2006)
comparativement a 461 843 $ (en 2005). Cette augmentation des dépenses témoigne de I'accroissement des
activités d'exploration de la Société, qui a priorisé les efforts et les travaux sur la propriété Lac Bachelor. Cette
propriété est détenue conjointement par Métanor et Halo Resources Ltd, en vertu du Partenariat Bachelor Lake
qui a été créé afin d'explorer, de développer et éventuellement d’exploiter la propriété Lac Bachelor. Une
entente a été signé entre ces partenaires afin que Métanor achéte la part détenue par Halo Resources inc. dans
cette dite propriété. Métanor devra réaliser, dans les quatre mois suivant la signature de l'entente, un
financement de 5 M$ CA, afin de compléter l'achat du 50 % détenu par Halo. L'ensemble des dépenses
d’exploration reportées consolidées sont détaillées dans les états financiers intermédiaires consolidés.

FLUX DE TRESORERIE CONSOLIDES

Les activités d'exploitation ont utilisé un flux de trésorerie de 339 817 $ pour la période de 3 mois terminée le 31
mars 2006 comparativement a 234 541 $ pour la période correspondante en 2005. Cette différence est
occasionnée principalement par les impots futurs (158 200 $) et aux variations d'éléments du fonds de
roulement (140 335 $) pour la période de 3 mois terminée le 31 mars 2006 comparativement a 39 062 $ pour la
période correspondante en 2005. La perte nette est beaucoup plus faible au 31 mars 2006, soit (69 311 $)
comparativement a (372 504 $) pour le trimestre correspondant en 2005.

Au cours du trimestre terminé le 31 mars 2006, des liquidités de 105 278 $ ont été utilisées pour les activités
d'investissement. Ces investissements comprennent : encaisse réservée a l'exploration de 51 094 $, achat
d’équipement totalisant 13 793 $ et dépenses d’exploration et de développement reportées de 315 363 $. Des
crédits de taxes reliés a |'exploration totalisant 221 972 $ ont été versés a Métanor, venant réduire les flux de
trésorerie lié aux activités d'investissement d‘autant. Pour la période correspondante en 2005, les dépenses
d’exploration reportées ont nécessité un investissement de 219 600 $ et des crédits de taxes reliés a
I'exploration totalisant 227 960 $ ont été versés a Métanor.

Les activités de financement ont généré des mouvements de trésorerie de 1 001 585 $ pour la période de 3
mois terminée le 31 mars 2006 comparativement a une utilisation du flux de trésorerie de 6 086 $ pour la




période correspondante en 2005. Un montant de 1 157 450 $ a été généré par de nouveaux placements privés,
occasionnant des frais d'émission de 154 582 $. Le remboursement de la dette a long terme a utilisé 1 183 $.
Pour la période correspondante en 2005, les frais d’émission d’actions ont utilisés 58 685 $, alors qu'un montant
de 670 980 $ a été généré par de nouveaux financements.

Pendant la période couverte par le présent rapport, I'encaisse a diminuée, passant de 1 110 758 $ au 31 mars
2006, comparativement a 2 785 269 $ pour |'exercice terminé le 30 juin 2005. A cette derniére date, la société
avait complété la réalisation de deux placements privés. Au 31 mars 2006, en plus des especes et quasi-
especes, Métanor détient une encaisse de 561 394 $ réservée a l'exploration.

BILANS CONSOLIDES

Au 31 mars 2006, |'actif total de Métanor se chiffre a 8 595 457 $ comparativement a 7 789 448 $ au 30 juin
2005. Cette différence est principalement attribuable a la diminution des frais payés d'avance et des espéces et
quasi-especes, a l'augmentation du montant des équipements, des crédits et taxes a recevoir et a
I'augmentation du montant des travaux et dépenses d’exploration reportées. Un montant de 561 394 $ a été
réservé a lI'exploration suite a la réalisation d'un financement accréditif.

Les principaux éléments d'actifs se détaillent comme suit :

Actif 31 ma;s 2006 30 jui; 2005
Espéces et quasi-espéces 1110 758 2 785 269
Encaisse réservée a I'exploration 561 594 -
Crédits reliés a I'exploration a recevoir 659 535 402 236
Taxes a recevoir 229 989 92 586
Propriétés miniéres 2 262 005 2 269 005
Dépenses d'exploration reportées 2 952 624 1 596 964
Equipements 806 752 583 486

Le montant des propriétés a diminué car la moitié des propriétés Hansen et Hewfran a été transférée a Halo
Resources inc., pour faire partie du Partenariat Bachelor Lake.

Au 31 mars 2006, le passif de la société se chiffre a 360 167 $ comparativement a 590 254 $ au 30 juin 2005.
Cette différence est principalement attribuable a la diminution des comptes fournisseurs et frais courus, qui
totalisaient 575 791 $ au 30 juin 2005, comparativement a 349 172 $ au 31 mars 2005.

Fonds de roulement

Au 31 mars 2006, la Société disposait d'un fonds de roulement de 1 658 495 $, comparativement a 2 738 741 $
au 30 juin 2005. Le fonds de roulement est représenté par |'actif a court terme moins le passif a court terme. Ce
fonds de roulement permettra a Métanor de rencontrer ses obligations actuelles, de conserver ses propriétés et
de poursuivre ses projets et travaux d’exploration. Cependant, la Société devra compter sur sa capacité de se
financer, soit par voie de placements privés, appel public a I'épargne ou autrement, afin de compléter I'achat
des titres et intéréts détenus par Halo Resources dans la propriété Lac Bachelor, et ainsi remplir les
engagements pris aux termes du « purchase agreement » signé le 2 mai 2006.

Capitaux propres
Au 31 mars 2006, les capitaux propres comprennent le capital-actions se chiffrant a 9 871 048 $ auquel s'ajoute

une valeur comptable de 138 935 $ pour les bons de souscription et un surplus d‘apport de 918 104 $. En
soustrayant le déficit accumulé de 2 692 797 $, les capitaux propres totalisent 8 235 290 $. Au 30 juin 2005, les



capitaux propres étaient de 7 199 194 $.
Structure de capitalisation

Le capital-actions de la Société se compose d'un nombre illimité d’actions ordinaires et d’'un nombre illimité
d’actions privilégiées pouvant étre émises en série.

Au cours de la période de neuf mois terminée le 31 mars 2006, la Société a émis, dans le cadre de placements
privés, 1 664 667 actions ordinaires, 1 272 000 actions accréditives, 1 768 000 bons de souscription a un prix
d’exercice de 0,85 $ et 213 100 bons de souscription de courtier a un prix d’exercice de 0,60 $ (incluant 100 000
bons de courtier a un prix d’exercice de 0,60 $) et 395 000 bons de souscription a un prix d’exercice de 0,90 $.
La société a également émis 199 180 actions en contrepartie de propriétés minieres.

La structure de capitalisation de Métanor, en date du 31 mars 2006, était la suivante :

Actions ordinaires 20 254 786
Option d’achat d'actions 2 231 000
Bons de souscription (incluant les bons de courtiers) 9482 134
Actions entiercées 1136 786

SOMMAIRE DE L'INFORMATION FINANCIERE

Informations pour les périodes de trois mois terminées le:

31 mars 31 déc. 30 sept. 30 juin 31 mars 31 déc. 30 sept. 30 juin

2006 2005 2005 2005 2005 2004 2004 2004

$ $ $ $ $ $ $ $
Total des 9943 5 088 13 261 7958 8 859 11 087 12 055 13 660
revenus

Bénéfice net
(perte nette)
Bénéf. Net
par actions
de base &
diluée

(69 311)| (391720)| (267230)| (297 656)| (372504)| (148832)| (76369)| (220 463)

(0,004) (0,023) (0,016) (0,025) (0,036) (0,015) (0,007) (0,027)

Informations pour les exercices financiers (période de 12 mois) terminées le:

30 juin 2005 | 30 juin 2004 | 30 juin 2003
$ $ $
Total des revenus 39 959 33 517 0
Bénéfice net (perte nette) (895 361) (715 108) (257 585)
Bénéf. Net par actions de
base & diluce (0,083) (0,084) (0,04)

TRAVAUX D'EXPLORATION FUTURS

Au cours des prochains mois, la Société entend réaliser les travaux suivants :



- Propriété Lac Bachelor et Hewfran :

Partenariat Bachelor Lake a accepté un programme d’exploration avancé, comprenant des travaux d'installations
de surface, d'approfondissement de puits, de galerie d’exploration et de forages. Métanor prévoit un budget de
10 M $ pour ce programme qui permettra de compléter I'acquisition de la part de Halo Resources inc. et de
réaliser ce programme d’exploration. La compilation des travaux antérieurs effectués sur I'ensemble de la
propriété est en cours et devrait permettre de cibler des zones d'intérét pouvant conduire a la mise a jour des
extensions latérales des zones minéralisées (Main, B et A) de la mine Bachelor.

- Propriété MJL-Hansen :

Des travaux de prospection de base (géophysique et cartographie) ont été effectués durant I'été 2005. D'autres
travaux d’exploration de base auront lieu au cours de I'été 2006 et seront définis suite a la compilation qui est
en cours. La société compte y dépenser un minimum de 100 000$ au cours de la prochaine année.

- Propriété Dubuisson :

Un levé test de géophysique (polarisation provoquée et de gravimétrie) a été effectué en 2005 sur cette
propriété et a permis de localiser de nouvelles cibles dans certains secteurs de la propriété. Le levé PP devra
étre étendu dans le but de localiser les extensions sud-est et nord-ouest de la veine Stabell. Un levé
gravimétrique est envisagé pour investiguer I'extension plus au sud-est de la zone Stabell dans un secteur habité
et pour tester les extensions au sud-est de la veine #7 ol il y a de grandes épaisseurs de mort terrain. Le colt
total prévu pour ces travaux de géophysique est de 50 000 $. Plus tard en 2006, une campagne de forages sur
les nouvelles cibles établies suite aux travaux de géophysique ainsi que les cibles définies lors des travaux
antérieurs et incluant: I'extension vers l'ouest de la zone 5 encore inexplorée prés de la surface sur au moins
700 métres; I'extension en profondeur de la zone 5 sous le sondage ME-04-49 qui recoupa au moins 7 zones
minéralisées auriferes; I'extension en profondeur de la veine Stabell. La réalisation de I'ensemble de ces travaux
est prévue entre juin et décembre 2006. Le budget prévu pour cette campagne de forages est d‘environ
250 000 $.

- Propriété Wahnapitei :

La propriété a été agrandie au début de 2006 par l'acquisition de deux blocs adjacents a la propriété et
totalisant environ 111 hectares afin de couvrir les extensions vers le sud-ouest et vers l'est des zones
minéralisées a fort potentiel qui coincident avec des anomalies PP décelées lors d’un levé effectué en 2004. Une
campagne de forages a été réalisée en février 2006 sur cette propriété. Elle a permis de retracer la zone nord-
ouest a une profondeur d’environ 80m sous la surface et d'attribuer a cette zone minéralisée ainsi qu‘aux unités
sédimentaires hotes un pendage sub-vertical. D'autres travaux seront réalisés au cours de I'année qui vient sur
cette propriété et ils seront définis suite a la compilation des résultats obtenus lors de notre derniére campagne
de forages. Cette campagne aura pour but d’investiguer davantage les différents horizons minéralisés auriféres
et de platine-palladium et de tester les autres anomalies PP révélées durant I'été 2004. Le budget prévu pour
cette campagne est d’environ 200 000 $.

- Propriété Opinaca
Une campagne d’exploration de base pour évaluer le potentiel de cette propriété devrait inclure des levés
géophysiques, géologiques et des sondages. Un levé mag-EM aéroporté est envisagé dans le but de localiser
des cibles pour les divers travaux au sol. Ces travaux totalisant environ 200 000 $ devront étre effectués au
cours des deux prochaines années.

- Propriété Vassan

La compilation des travaux antérieurs (levé géophysiques et forages) effectuée sur cette propriété a permis de



déterminer des cibles d’exploration pouvant mener a la mise a jour de minéralisation intéressantes. Un forage
est proposé dans le but de localiser le contact entre les unités volcaniques et intrusives localement le site de
structures contenant une minéralisation aurifére. Ces travaux permettront aussi de renouveler la propriété. Le
budget prévu est de 15 000 $.

EVENEMENTS POSTERIEURS ET PERSPECTIVES

Le 3 mai 2006, une option portant sur 20 000 actions réservées a été levée, permettant a la société d’encaisser
13 200 $ et d’émettre 20 000 actions ordinaires.

Métanor a signé une entente relative a I'acquisition des droits, titres et intéréts détenus par Halo Resources inc.
dans la propriété Bachelor Lake. Aux termes de cette entente, Metanor émettra des actions représentant un
montant de 750 000 $, paiera une somme de 3,5 M $CA et une rente NSR de 1 % est créée en faveur de Halo.

Métanor entreprendra incessamment des financements, par voie de placement privé ou autrement, afin de

compléter l'acquisition de la part détenue par Halo Resources dans la propriété Bachelor Lake et pour réaliser le
programme d’exploration avancée qui lui permettra d’accéder a I'étape de la pré production.

OPERATIONS ENTRE APPARENTES

Au cours des périodes de 3 mois et de 9 mois terminées le 31 mars 2006, la Société a encouru les dépenses et
honoraires suivants avec des apparentés (dirigeants, administrateurs ou sociétés contrblées par ceux-ci):

Dépenses 3 mois 3 mois 9 mois 9 mois
2006 2005 2006 2005
, $ $ $ $
Depenses d'exploration et 2 650 11939 49 480 66 791
dével. Reportées
Dépenses d'administration 4 800 8 467 34 083 24 467

Deux baux sont en vigueur. IIs lient Métanor et des entreprises appartenant au président de la Société. Le
premier bail, d'une durée d'une année (du 1% juillet 2005 au 30 juin 2006), porte sur un local commercial utilisé
comme siége social et bureau administratif (situé au 2872, chemin Sullivan, bureau 2, Sullivan, Québec) loué a
la société au montant de 500 $ par mois. Le deuxiéme bail, d'une durée identique, porte sur un local commercial
servant de bureau d’exploration (situé au 1954, 3° Avenue a Val-d'Or) loué a la société 1 800 $ par mois.

Des honoraires de consultation, supervision ou géologie sont payés a deux administrateurs ou des sociétés
privés leur appartenant, pour des services spécifiques, prédéterminés et approuvés par le comité de vérification.

Ces opérations et dépenses ont été effectuées dans le cours normal des activités de la Société et ont été
mesurées a la valeur d'échange, soit la valeur établie et acceptée par les parties.

RISQUES ET INCERTITUDES

La Société est considérée comme une société d’exploration. Plusieurs facteurs externes influent et peuvent
avoir des impacts significatifs sur les résultats de la Société et sur ses besoins de financement et capitaux.

Risque financier :

Dans un proche avenir, des fonds additionnels sont nécessaires pour financer des travaux d’exploration, de mise



en valeur et des acquisitions. Les différentes sources de fonds futurs disponibles pour la Société sont I'émission
de capital-actions additionnel ou I'emprunt de fonds. Il n‘existe aucune assurance que de tels financements
seront disponibles a la Société. De plus, méme si un tel financement était complété avec succes, il n'existe
aucune assurance a l'effet qu'il sera obtenu moyennant des modalités favorables a la Société, ou qu'il lui
fournira des fonds suffisants pour atteindre ses objectifs, ce qui pourrait affecter défavorablement les activités
de la société et sa situation financiere.

Risque lié aux conditions de l'industrie :

L'exploration et la mise en valeur des ressources minieres comportent des risques significatifs que méme une
évaluation soignée alliée a I'expérience et au savoir-faire ne peuvent éviter. Bien que la découverte d'un
gisement puisse s'avérer extrémement lucrative, peu de terrains faisant I'objet d’une prospection deviennent des
mines productrices. Des dépenses importantes peuvent s'avérer nécessaires aux fins d’établir les réserves de
minerai, d’élaborer les procédés métallurgiques et de construire les installations d’extraction et de traitement sur
un site particulier.

Risque lié a la réglementation gouvernementale :
Les activités de la Société doivent étre conformes avec diverses lois qui portent sur I'exploration et la mise en
valeur, la protection de I'environnement, I'obtention de permis et l'autorisation des opérations miniéres dans son

ensemble. La Société croit qu'elle est en conformité avec les aspects importants de la loi. Un changement de la
législation pourrait avoir un effet négatif sur les opérations de la Société.

RESPONSABILITE DE LA DIRECTION A L'EGARD DE L'INFORMATION FINANCIERE

La responsabilité de la préparation des états financiers consolidés et des états intermédiaires ainsi que des
renseignements financiers contenus dans ces rapports reviennent a la direction. La direction, en collaboration
avec le comité de vérification, a mis en place et continuera a maintenir et a améliorer ses mesures de contréle
afin de présenter des états financiers consolidés et des états intermédiaires fiables et de fournir une assurance
raisonnable quant a la protection des actifs.

Les états financiers intermédiaires consolidés ont été dressés conformément aux principes comptables
généralement reconnus au Canada et ils ont été approuvés par le conseil d'administration, sur recommandation
du comité de vérification. Ils renferment certains montants fondés sur des estimations et des jugements, qui
furent établi de maniére raisonnable, pour s'assurer que ces états financiers soient présentés le plus fidélement
possible.

(s) Serge Roy (s) Marie-Louis Roy
Serge Roy, président Marie-Louis Roy, trésorier



DIRECTOR’S MANAGEMENT REPORT — MARCH 31, 2006

This report provides a review and analysis of our financial condition and results of operations. This will help the
reader to assess material changes in our financial situation for the three and nine month periods ended March
31, 2006 in comparison to the same periods of the previous year. This director's management report, prepared
as of May 20, 2006, is intended to supplement our consolidated financial statements. It should be read in
conjunction with the consolidated interim and annual financial statements and the accompanying notes. This
present director's management report was submitted to the audit committee for approbation on May 26. The
approbation was given by the Committee.

Our consolidated interim financial statements are prepared in accordance with Canadian generally accepted
accounting principles. All dollar amounts in this report are expressed in Canadian dollars, unless otherwise
specified.

Forward-looking Statements

Our report contains « forward-looking statements », not based on historical facts. Forward-looking statements
reflect, as at the date of this report, our estimates, forecasts, projections, expectations and beliefs as to future
events or results. Forward-looking statements are reasonable estimates, but involve a number of risks and
uncertainties, and there can be no assurance that such statements will prove to be accurate. Therefore, actual
results and future events could differ materially from those anticipated in such statements. Factors that could
cause results or events to differ materially from current expectations expressed or implied by the forward-
looking statements include, but are not limited to, factors associated with fluctuations in the market price of
precious metals, mining industry risks, uncertainty as to calculation of mineral reserves and requirements of
additional financing and the capacity of the Corporation to obtain financing.

Corporate Information, nature of activities and additional information

Metanor was incorporated on January 10, 2003 under the Canada Business Corporations Act. Its head office and
principal place of business are located at 2872 Sullivan Road, Suite 2, Val-d'Or, Québec, JOY 2NO. The
Corporation’s core library is located at 1954, 3" Avenue, Val-d’Or, J9P 9P7. Since December 11" 2003 (closing
date of its IPO) Metanor is a public Corporation, listed in the Tier 1 at the TSX Venture Exchange. Since
December 22, 2005, the title (share) of Metanor is traded on the Frankfort Stock Exchange, in Europe.

The business of Metanor essentially pertains to the exploration of mining properties (auriferous bearing and
base metal) with high potential located in the Provinces of Quebec and Ontario, with goal of commercial
exploitation.

The consolidated financial statements include the accounts of the Company and the “Bachelor Lake Joint
Venture” also, constituted recently for the exploration, development and, eventually, the operation of the
Bachelor Lake property. Metanor holds a 50 % interest in the Joint Venture and its partner Halo Resources Ltd
holds the other part of 50 %.

Reader which wants to have more information on Metanor, its properties or its projects in invited to consult the
web site of the Corporation or SEDAR at the following addresses: www.metanor.ca and www.sedar.com.




CONSOLIDATED EARNINGS AND DEFICIT (STATEMENTS OF OPERATION)

Analysis of administration expenses

The administrative expenses decreased during the 3-month period ended on March 31, 2006 in comparison with
the corresponding period of 2005, reaching $381,363 in 2005 compared to $237,454 (2006). For the 9-month
period, those expenses increased in 2006, totaling $629,706 in 2005 compared to $914,753 in 2006.

On the 3 months period, the main elements pertaining to this situation are detailed as follow:

1. The item salaries and other remuneration decreased, from $124,416 for the 3-month period ended
on March 31, 2005 to $36,670 on March 31, 2006. This decrease was due to a diminution of the
activities and no other remuneration by way of stock option plan was granted during the period as
administrative expenses.

2. The item traveling and promotion decreased, from $145,900 to $112,756 on March 31, 2006. During
this period, an option regarding a total of 400,000 reserved shares were granted in favor of two
consultants (investor relation consultation and promotion in Europe) at a price of $0.62 which will be
exercisable by 25% per consultant, per quarter. The expiration date is February 20, 2008.

3. On March 31, 2006, Metanor was debtor and had to pay interest on the note payable of $49,000.
This debt was paid and the Society did not have any interest to pay.

During the 9-months period ended on March 31, 2006, the administrative expenses increased compared to the
same period of 2005, going from $619,706 to $914,753 in 2006. The item salary and other remunerations
totaling $249,726 in 2006 compared to $171,960 and the traveling and promotion item was $409,700 compared
to $222,114 in 2005. During this period ended on Mach 31, 2006, Metanor granted 180,000 options at a price of
$0.81, 166,000 options to a consultant at a price of $0.70, 400,000 options at a price of $0.62 $ to consultants
at the price of $0.62 exercisable by 25% per consultant and per quarter. The expiration date of the options is
February 20, 2008. Also, 50,000 options were granted in favour of a Director at a price of $0.70 until October 5,
2016. The grant of options during the 9-month period resulted in a charge to the Operations as stock-based
compensation for an amount of $110,000, a stock-based promotion expense for an amount of $85,500 and an
increase of contributed surplus of $195,500.

The other administrative expenses are quite the same and comparable to the expenses for the same period last
year.

Metanor realized a net loss of $69,311 or ($0.004) per basic and diluted share for the 3-month period ended
March 31, 2006, compared to a net loss of $372,504 or ($0.036) per basic and diluted share for the
corresponding period of 2005. The weighted average number of common shares outstanding on March 31, 2006
was 19,320,547 compared to 10,409,480 on March 31, 2005. This increase is the result of the private placement
completed during the last year.

Income
Interest and other revenues of $9,943 were paid to Metanor during the three-month period ended on March 31,
2006, compared to $8,859 for the corresponding period of 2005.

CONSOLIDATED DEFERRED EXPLORATION AND DEVELOPMENT EXPENSES :

During the 3-month period ended on March 31, 2006, exploration work were performed on the Properties
Dubuisson, Wahnapitei and Bachelor Lake.



A diamond drilling campaign were performed on the Wahnapitei Property. It was targeting the investigation of
others geophysical target found in 2004. The result of this campaign will be disclosed soon.

Restauration works on the infrastructure and of exploration are underway on the Bachelor Lake property.

The following Table shows all exploration expenses and deferred development performed on each property:

Property Deferred exploration Deferred exploration
Properties (Cost) expenses/Dec. 31 2005 | expenses/June 30 2005
$ $ $

Dubuisson 154,615 987,023 930,688
Wahnapitei 307,304 382,475 311,761
Lac Bachelor 1,731,216 1,550,826 333,203
Hansen 25,000 10,800 -
Hewfran 37,5000 - -
Vassan 5,750 21,312 21,312
Opinaca 10,120 - -
TOTAL 2,262,005 2,952,624 1,596,964

More exploration work are planned during the next semester. Exploration programs will be performed on the
Dubuisson and Bachelor Lake properties.

The consolidated deferred exploration expenses for the 3-month period amount to $418,479 compared to
$100,102 for the corresponding period of 2005, and for the 9-month period, those expenses amount to
$1,904,196 (2006) compared to $461,843 (2005). This difference highlights the increase in the exploration
activities of Metanor, which prioritized the Bachelor Lake Property. This Property is owned by Metanor Resources
inc. and Halo Resources inc. and the Bachelor Lake Joint Venture was created for the exploration and
development of this property. A purchase agreement was signed between the two partners to allow to Metanor
the opportunity to buy the Halo Resources titles and rights in the Bachelor Lake Property. Metanor will complete,
in the 4 months of the signing date, a financing of $ 5 Millions, to complete the acquisition of the part of Halo
Resources.

The consolidated deferred exploration expenses are detailed in the consolidated Interim Financial Statements.

CONSOLIDATED CASH FLOW

The operating activities used a negative flow of $339,817 for the three-month period ended March 31, 2006,
compared to $234,541 for the corresponding period of 2005. This difference is mainly caused by the future
income taxes ($158,200) and by the changes in working capital items ($140,335) for the 3-month period ended
March 31, 2006 compared to $39,062 for the corresponding period of 2005. The net loss in less on March 31,
2006, amounted to ($69,311) compared to ($372,504) for the corresponding quarter of 2005.

During the 3-month period ended on March 31, 2006, liquidities of $105,278 were used for the investing
activities. This investment comprised: exploration fund of $51,094, purchasing of equipments for $13,793 and
deferred exploration and development expenses of $315,363. A reimbursement of related exploration credits of
$221,972 was done by the Government, decreasing the cash flow used for the investing activities. For the
corresponding period of 2005, the deferred exploration and development expenses required $227,960 and the
reimbursement of related exploration credits of $227,960 was done by the Government.



The financing activities generated cash flow income totalling $1,001,685 for the 3-month period ended March
31, 2006 compared to a use of cash flow of $6,086 for the corresponding period of 2005. An amount of
$1,157,450 was generated by new private placements, creating share issue expenses of $154,582. The
payments on the long term debt used $1,183. For the corresponding period of 2005, the share issue expenses
cost $58,685, and an amount of $670,980 was generated by new financing.

The cash had decrease during the 3-month period ended on March 31, 2006, amounted $1,110,758 compared
to 2,785,269 on June 30, 2005.

CONSOLIDATED BALANCE SHEETS

On March 31, 2006, the total assets of Metanor amount to $8,595,457 compared to $7,789,448 on June 30,
2005. This difference is mainly due to the decrease of the prepaid expenses and of the cash and cash
equivalents, to the increase of the equipments, of the deferred exploration expenses and of the tax credits
receivable related to exploration. An amount of $561,394 is reserved as exploration funds, created after a flow-
through placement.

The main assets are as follows:

March 31 — 2006 June 30 — 2005
Assets $ $

Cash and cash equivalents 1,110,758 2,785,269
Mineral Properties 2,262,005 2,269,005
Related exploration credits receivable 659,535 402,236
Deferred exploration & development 2,952,624 1,596,964
expenses

Equipments 806,752 583,486
Exploration funds 561,594 -
Taxes receivable and other 229,989 92,586

The amount of the Properties decrease because 50% of the Hansen and Hewfran Properties was transferred to
Halo Resources and are now included in the Bachelor Lake Joint Venture.

On March 31, 2006, the Metanor’s liabilities are totaling $360,167 compared to $590,254 on June 30, 2005. This
difference is mainly due to the payment of account payable and accrued liabilities (which totaling $575,791 on
June 30, 2005 compared to $349,172 on March 31, 2006).

Working Capital

On March 31, 2006, Metanor holds a working capital fund of $1,658,495 compared to $2,738,741 on June 30,
2005. The working capital fund is represented by the short term assets less the short term liabilities. Metanor’s
management believes that the actual financial situation allows the Corporation to meet its current obligations, to
maintain its properties in good standing and to carry-on exploration and exploration work. The payment of the
Halo Resources part of the Bachelor Lake Property will require additional funding. The Corporation will then have
to raise funds by way of public and/or private financing, joint venture agreements or other means of financing.

Shareholder’s Equity

On March 31, 2006, the Shareholder’s equity comprised the capital stock of $9,871,048 to which is added the
accounted value of the Warrants (amount of $138,935) and the contributed surplus (amounted to $918,104).
Once were removed the deficit of $2,692,797, the shareholder’s equity totalling $8,235,290. As at June 30,
2005, the shareholder’s equity amounted $7,199,194.



Capitalisation Structure

The capital stock of the Corporation is composed of an unlimited number of Common shares and of Preferred
Shares, which can be issued in series.

During the 9-month period ended on March 31, 2006, Metanor issued, by way of private placements, 1,664,667
common shares, 1,272,000 Flow-through shares, 1,768,000 warrants at an exercise price of $0.85 and 213,100
broker's warrants at an exercise price of $0.60 and 395,000 broker's warrants at an exercise price of $0.90.
Metanor also issued 199,180 common shares in payment of mineral properties.

The capitalization structure of Metanor, as of March 31, 2006, is as follows:

Common Shares 20,254,786
Stock Options 2,231,000
Warrants 9,482,134 (including the broker’s warrants)
Escrowed Shares 1,136,786

SUMMARY OF THE FINANCIAL INFORMATION

Information for the three month periods ended on:

March Dec. 31 Sept. 30 | June 30, | March 30 | Dec. 31 Sept. 30 June 30
31 2006 2005 2005 2005 2005 2004 2004 2004
$ $ $ $ $ $ $ $
Total 9,943 5,088 13,261 7,958 8,859 11,087 12,055 13,660
revenues
(Nne;tﬁ’g‘;z; (69,311) | (391,720) | (267,230) | (297,656) | (372,504) | (148,832) (76,369) | (220,463)
Net profit
per share
(based and (0,0004) (0.023) (0.016) (0.025) (0.036) (0.015) (0.007) (0.027)
diluted)
Information for the financial periods (period of 12 months) ended on:
June 30, 2005 | June 30, 2004 June 30, 2003
$ $ $

Total revenues 39,959 33,517 0

Net profit (net loss) (895,361) (715,108) (257,585)

Net profit per basic and

diluted share (0.083) (0.084) (0.04)

SUBSEQUENT EVENTS AND OUTLOOK

On May 3, 2006, an option concerning 20,000 reserved shares was exercised, which aimed to Metanor to
receive $13,200 and to issued 20,000 common shares.

Metanor signed a Purchase Agreement with Halo Resources inc. to acquire the 50% titles and interest of Halo in
the Bachelor Lake Property. To be able to fulfill the obligations mentioned in said agreement, Metanor will have
to complete a $5 Millions financing, during the next 4 months. Metanor will pay to Halo $3.5 Millions, and issue



common shares for and amount representing $750,000. A 1% NSR Royalty will be created in favor of Halo
Resources.

Metanor will begin, very soon, private placements, to complete the acquisition of the Halo part of Bachelor
Property and to complete the advanced exploration program planned on this Property.

COMING EXPLORATION WORK

During the next months, Metanor wants to perform the following work:
- Bachelor Lake and Hewfran properties :

Bachelor Lake Joint Venture has accepted an advanced exploration program, including surface installation work,
deepening of the shaft and of the exploration gallery, and also diamond drilling. This program should cost about
$10 Millions and will permit to Metanor to complete the acquisition of the Halo Resources part of the Bachelor
Lake Property and to complete this exploration program. The compilation of all the past exploration work
performed on all the property is underway and will allowed to target interesting zones which could conduct to
the lateral extensions of the mineralized zones (Main, B and A) of the Bachelor Mine.

- MIL/Hansen Property :

Initial exploration work (geophysical and mapping) was performed during summer 2005. Other exploration work
will be done during the summer of 2006 and Metanor intends to invest a minimum of $100,000 on this Property
during the next year.

- Dubuisson Property :

A geophysical test survey (IP and Gravity) was performed in 2005 and allowed to localize new targets in some
areas of the property. Induced polarization (IP) and gravity surveys will be performed and designed to localize
the South-East and North-West extensions of the Stabell Vein and Vein #7. Gravity survey is mainly
contemplated in the areas with deep overburden cover and where are streets and houses. The total budgeted
cost for those geophysical works is $50,000. Later in 2006, a diamond drilling program will test new defined
geophysical targets and the already established targets including: the western extension of the # 5 Zone still
unexplored near surface over a length of approximately 700 meters; extension at depth of the #5 Zone under
the hole ME-04-49 which has cut seven (7) gold bearing zones; extension at depth of the Stabell Vein which is
very poorly tested under level 600 feet. Those exploration works are planned to begin in June and to end
around December 2006. The budget is $250,000.

- Wahnapitei Property :

Two claim blocks totalling approximately 96 hectares were purchased to cover the extensions towards South-
West and East of the mineralized zones with high potential. These mineralized zones are coinciding with IP
anomalies delineated during an IP survey performed in 2004. A diamond drilling campaign was performed on
February 2006 on this Property. This program allowed to intersect the North-West Zone to a vertical depth of 80
m under surface and to attribute a sub-horizontal dip to this mineralized Zone and to the hosting sedimentary
units. Additional works will be performed this year on the Property. These works will be defined after the
compilation of all the results obtained during the last exploration program. The new campaign will investigate all
the gold and platinum bearing zones and will test the untested IP anomalies discovered during the summer of
2004. The planned budget to perform this campaign is approximately $200,000.



- Opinaca Property :

We will initiate a grass root exploration program to test the potential of this property. This program will
include an airborne survey to locate interesting areas followed by a ground Mag-EM survey, a geological survey
and a diamond drilling campaign. This exploration program will be performed during the next two (2) years with
a budget of approximately $200,000.

- Vassan Property :
The compilation of all the previous work (geophysical survey and drillings) done on this property was aimed to
determine exploration targets. A diamond drill hole is proposed to test the contact between volcanic and

intrusive units and which is occasionally the site of interesting mineralization and local occurrence of gold. Those
works will also allow the renewal of this property. The planned budget is $15,000.

RELATED PARTY TRANSACTIONS

During the 3-month and the 9-month periods ended March 31, 2006 Metanor incurred the following expenses
and fees with related parties (directors, officers or companies under their control):

3-month, 2006 | 3-month, 2005 | 9-month, 2006 | 9-month, 2005
Expenses $ $ $ $
Deferred exploration 2,650 11,939 49,480 66,791
expenses
Administrative expenses 4,800 8,467 34,083 24,467

Two leases were signed between Metanor and enterprises belonging to the President of the Corporation. The
first one, with duration of one year (from July 1% 2005 till June 30, 2006), regards a commercial local used as
head office and administrative office (located at 2872, Sullivan road, suite 2, Val-d’Or, Quebec) rented to
Metanor $500 per month. The second one, with the same duration, regards a commercial local, used as
exploration office (with a core shack) is located at 1954, 3" Avenue in Val-d’Or and rented to Metanor $1,800
per month.

Fees for consultation, supervision or geology are paid to two Directors of companies controlled by these
directors for specifically services, determined and approved by the audit committee. Fees were also paid to a
Company controlled by a director for promotion and representation. Fees are paid for accounts service to a
related party of the President.

These transactions occurred during the normal course of operations and were measured at the exchange
amount, which is the amount established an accepted by the parties.

RISKS AND UNCERTAINTIES

The Corporation is considered as an exploration company. Many external factors influence and should have
significant impact on the results of the Corporation and on its financing and capital needs.

Financial Risk:

In the future, additional funds will be necessary to finance exploration work, development and acquisitions. The
fund sources available to the Corporation are share issuance or raising funds. There is no insurance that such
financing will be available to the Corporation. Also, if this financing should be completed successfully, there is
no insurance as to the effect that the financing will be on favourable conditions for the Corporation or that it



will provide enough funds to reach its objectives, which could affect negatively the activities of the Corporation
or its financial situation.

Risk due to the state of the industry:

Exploration and advanced development of mining resources are risky endeavours that even careful planning
associated with experience and knowledge cannot eliminate. Even if the discovery and exploitation of mineral
resources may be extremely lucrative, only a few sites prospected become profitable mines. Significant
expenses may prove to be required to determinate mineral reserves, establish metallurgical processes and built
the installation needs to extract and treat the minerals from a particular site.

Risk due to the Governmental regulation:

The activities of the Corporation must respect the multiple laws and regulation which regulate exploration,
advanced development and exploitation of mineral resources, the protection of the environment, the acquisition
of permits and the authorizations of mining authorities for the work performed. The Corporation believes that
it's activities are in conformity with all respects of the law. A charge in legislation should have a negative impact
on the activities of the Corporation.

LIABILITY OF THE MANAGEMENT REGARDING FINANCIAL INFORMATION

The management is responsible for the preparation of the financial information included in this report. The
management, in collaboration with the Audit Committee has established and well maintained control measures
as to present accurate financial statements and to reasonably insure the protection of the Corporation assets.

(s) Serge Roy (s) Marie-Louis Roy
Serge Roy, president Marie-Louis Roy, treasurer






Ressources Métanor Inc.
Metanor Resources Inc.

Etats financiers intermédiaires
consolidés au 31 mars 2006

Etats financiers
Résultats et déficit consolidés
Dépenses d'exploration et de développement
reportées consolidées
Flux de trésorerie consolidés
Bilans consolidés
Notes complémentaires

Les états financiers intermédiaires consolidés n'ont
pas été révisés par les vérificateurs externes de la
société.

Consolidated Interim Financial
Statements as at March 31, 2006

Financial Statements

Consolidated Earnings and Deficit

Consolidated Deferred Exploration and
Development Expenses

Consolidated Cash Flows
Consolidated Balance Sheets

Notes to Financial Statements

The Company’s external auditors have not reviewed
the Consolidated Interim Financial Statements.



Ressources Métanor Inc. / Metanor Resources Inc.

Résultats et déficit consolidés/ Consolidated Earnings and Deficit

des périodes de trois et neuf mois terminées le 31 mars 2006
for the three-month and nine-month periods ended March 31, 2006

(Non vérifié) / (Unaudited)

3 mois / 3 months

9 mois / 9 months

Dépenses d'administration / Administrative expenses

Salaires et autre rémunération
Salaries and other remuneration
Voyages et représentation
Travelling and promotion
Honoraires professionnels
Professional fees
Papeterie et frais de bureau
Stationery and office expenses
Entretien et réparations
Repairs and maintenance
Charges locatives
Rental expenses
Télécommunications
Telecommunications

Frais de fiducie et d'enregistrement

Trustees fees and registration
Information aux actionnaires
Reports to shareholders
Assurances
Insurance
Energie
Energy
Taxes et permis
Taxes and permits
Intérét et frais bancaires
Interest and bank charges
Intéréts sur I'effet a payer
Interest on note payable
Intéréts sur la dette a long terme
Interest on long-term debt
Amortissement
Amortization

Revenus d’intéréts/ Interest revenue

Perte avant imp6ts / Loss before income taxes

Impéts futurs / Futur Income Taxes
Perte nette / Net loss

Déficit au début / Deficit, beginning of period

Déficit a la fin / Deficit, end of period

Perte nette par action de base et diluée
Basic and diluted net loss per share

Nombre moyen pondéré d’actions ordinaires en
circulation / Weighted average number of

common shares outstanding

2006 2005 2006 2005

$ $ $ $

36 670 124 416 249 726 171 960

112 756 145 900 409 700 222 114

32 622 29 580 99 206 91925

2126 702 17 852 4 342

5 588 1117 15 250 1117

1500 2117 4 500 6416

4993 2 831 9 005 6 890

9914 7 059 16 948 16 530

14 255 4653 38 444 22 060

6 472 10 056 23 663 10 862

1877 528 9 059 919

200 785 399 987

2 679 197 4106 577

49 000 65 666

273 376 898 1203

5 529 2 046 15 997 6138

237 454 381 363 914 753 629 706

9943 8 859 28 292 32 001

(227 511) (372 504) (886 461) (597 705)
158 200 158 200

(69 311) (372 504) (728 261) (597 705)

(2623486) (1091576) (1964 536) (866 375)

(2692797) (1464 080) (2692797) (1464 080)

(0,004) (0,036) (0,040) (0,058)

19320547 10409480 17932918 10279519




Ressources Métanor Inc. / Metanor Resources Inc.

Dépenses d'exploration et de développement reportées consolidées
Consolidated deferred exploration and development expenses

des périodes de trois et neuf mois terminées le 31 mars 2006

for the three-month and six-month periods ended March 31,2006
(Non vérifié) / (Unaudited)

3 mois / 3 months 9 mois / 9 months
2006 2005 2006 2005
$ $ $ $
Solde au début
Balance, beginning of period 2534 145 1249 832 1 596 964 923 091
Ajouter / Add
Forage
Drilling 120 634 549 468 115616
Main-d’ceuvre
Labour 43 664 31152 132 740 88 331
Décapage et coupe de ligne
Stripping and line cutting 15126 43 392 27 100
Supervision et consultations
Supervision and consulting 46 791 13 975 551 777 46 656
Analyses
Analysis 11 507 5965 73 868 15470
Géophysique
Geophysics 3049 16 300 25917 38 321
Location et entretien d’équipement
Equipment rental and repairs 30 408 9420 131 536 42 947
Energie
Energy 47 374 136 373
Matériel et fournitures de campement
Camp’s furniture 18 396 49 537
Cartes et rapports
Reports and maps 3 862 26 584
Voyages et déplacements
Travelling 7 651 1650 28 641 49 628
Frais de bureau
Office expenses 32757 3911 44 254 11 285
Télécommunications
Telecommunications 2724 12 406
Taxes et permis
Tax and permits 19 216 14 487 43 817 14 487
Assurances
Insurances 11 303 32438
Prospection et autres dépenses d’exploration
Prospecting and other exploration expenses 3470 1359 19 808 6 351
Amortissement
Amortization 547 1883 1640 5 651
418 479 100 102 1904 196 461 843
Solde avant crédits / Balance before credits 2952 624 1349 934 3501160 1384 934
Crédits d’'impbts et de droits miniers
Taxes and mining right credits (26 000) (548 536) (61 000)
Solde a la fin
Balance, end of period 2952 624 1323 934 2952 624 1323 934




Ressources Métanor Inc. / Metanor Resources Inc.

Flux de trésorerie consolidés/ Consolidated Cash Flows

des périodes de trois et neuf mois terminées le 31 mars 2006

for the three-month and nine-month periods ended March 31, 2006

(Non vérifié) / (Unauditted)

ACTIVITES D’EXPLOITATION
OPERATING ACTIVITIES
Perte nette / Net loss
Eléments hors caisse / Non-cash items
Impéts futurs
Future income taxes
Rémunération et dépenses a base d’actions
Stock base compensation and expenses
Amortissement / Amortization
Variations d’éléments du fonds de roulement
Changes in working capital items
Flux de trésorerie liés aux activités d’exploitation
Cash flows used by operating activities
ACTIVITES D’INVESTISSEMENT
INVESTING ACTIVITIES
Encaisse réservée a I'exploration
Exploration funds
Equipements
Equipments
Propriétés miniéres
Mineral properties
Dépenses d’exploration et de développement
reportées
Deferred exploration and development expenses
Crédits reliés a I'exploration
Related exploration credits
Flux de trésorerie liés aux activités d’investissement
Cash flows from (used by) investing activities
ACTIVITES DE FINANCEMENT
FINANCING ACTIVITIES
Remboursement de la dette a long terme
Payments on long-term debt
Emission d’actions
Issue of shares
Frais d’émission d’actions
Share issue expenses
Flux de trésorerie liés aux activités de financement
Cash flows from (used by) financing activities
Augmentation (diminution) nette de I’encaisse
Net increase (decrease) in cash
Encaisse au début
Cash, beginning of period
Encaisse a la fin
Cash, end of period

3 mois / 3 months

9 mois / 9 months

2006 2005 2006 2005
$ $ $ $
(69311)  (372504) (728 261) (597 705)
(158 200) (158 200)
22 500 96 855 195 500 96 855
5 529 2 046 15 997 6138
(140 335) 39062 (337 301) 68 798
(339817)  (234541) (1012 265) (425 914)
(51 094) (561 394)
(13 793) (1450) (240 903) (22 843)
53 000 153 000 (335 414)
(315363)  (219600) (1881 775) (446 191)
221 972 227 960 291 237 227 960
(105 278) 6910 (2 239 835) (576 488)
(1183) (618 381) (3 468) (620 465)
1157 450 670980 1908 950 670 980
(154 582) (58 685) (327 893) (58 685)
1001 685 (6086) 1577 589 (8 170)
556500  (233717) (1674511) (1010572)
554168 1686206 2785269 2 463 061
1110758 1452489 1110758 1452 489

Informations supplémentaires sur les flux de trésorerie (note 6)

Additional disclosures of cash flow information (Note 6)
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Bilans consolidés / Consolidated Balance Sheets
aux 31 mars 2006 et 30 juin 2005/ as at March 31 2006 and June 30, 2005

(Non vérifié) / (Unaudited)

ACTIF
Actif & court terme
Espéces et quasi-espéces

Crédits a recevoir reliés a I'exploration

Taxes a recevoir et autres
Frais payés d’avance

Encaisse réservée a I'exploration

Avances sur travaux d’exploration,
sans intéréts
Equipements (note 2)

Propriétés miniéres, au colt (note 3)
Dépenses d’exploration et de dével-
loppement reportées, au colt (note 3)

PASSIF
Passif a court terme
Comptes fournisseurs et frais courus

Versements sur la dette a long terme

Dette a long terme

CAPITAUX PROPRES
Capital-actions (note 4)

Bons de souscription (note 5)
Surplus d’apport (note 5)
Déficit

2006-03-31  2005-06-30
$ $
1110 758 2785 269
659 535 402 236
229 989 92 586
12 400 39 121
2012 682 3319212
561 394
20 781
806 752 583 486
2262 005 2269 005
2952 624 1 596 964
8 595 457 7 789 448
349172 575 791
5015 4680
354 187 580 471
5980 9783
360 167 590 254
9 871 048 8 408 566
138 935 32 560
918 104 722 604
(2692 797) (1964 536)
8 235 290 7199 194
8 595 457 7 789 448

ASSETS
Current assets
Cash and cash equivalents
Related exploration credits receivable
Taxes receivable and other
Prepaid expenses

Exploration funds

Advances on exploration works,
without interest
Equipments (Note 2)

Mineral properties, at cost (Note 3)

Deferred exploration and development
expenses, at cost (Note 3)

LIABILITIES

Current liabilities
Accounts payable and accrued
liabilities
Installments on long-term debt

Long-term debt

SHAREHOLDERS’ EQUITY
Capital stock (Note 4)
Warrants (Note 5)
Contributed surplus (Note 5)
Deficit

Pour le conseil,
On behalf of the Board,

(s) Serge Roy,
administrateur / director

(s) Yves Gagnon,
administrateur / director



Ressources Métanor Inc. / Metanor Resources Inc.
Notes complémentaires / Notes to Consolidated Financial Statements

31 mars 2006 / March 31, 2006
(Non vérifié) / (Unaudited)

1 — CONVENTIONS COMPTABLES

Les états financiers intermédiaires consolidés doivent étre lus
de concert avec les états financiers vérifiés en date du 30 juin
2005.

Les états financiers consolidés comprennent les comptes de
la société et de la société en coparticipation « Partenariat
Bachelor Lake » formée au cours de la période pour explorer,
développer et, éventuellement, exploiter la propriété Lac
Bachelor. La société détient 50 % de la société en
coparticipation et son partenaire Halo Resources Ltd. détient
l'autre partie de 50 %.

2 — EQUIPEMENTS

1 - ACCOUNTING POLICIES

The Consolidated interim financial statements are to be read in
conjunction with the audited financial statements for the year
ended June 30, 2005.

The consolidated financial statements include the accounts of the
Company and the “Bachelor Lake Joint Venture® constituted during
the period for the exploration, development and, eventually, the
operation of the Bachelor Lake property. The Company holds a
50% interest in the Joint Venture and its partner Halo Resources
Ltd. Holds the other part of 50%.

2 - EQUIPMENT

2006-03-31
Amortissement
cumulé /
Cout/ Accumulated Valeur nette /
Cost amortization Net value
$ $ $
Mobilier et équipement de bureau 27 981 12 445 15536 Office equipment
Matériel roulant 120 505 32 511 87 994 Vehicles
Equipement informatique 18 216 8749 9 467 Computer equipment
Moulin et équipements miniers 693 755 693 755 Ore mill and mining equipments
860 457 53 705 806 752
2005-06-30
Amortissement
cumulé /
Cout/ Accumulated Valeur nette /
Cost amortization Net value
$ $ $
Mobilier et équipement de bureau 25 691 9983 15708 Office equipment
Matériel roulant 78 165 19 257 58 908 Vehicles
Equipement informatique 15698 6 828 8 870 Computer equipment
Moulin 500 000 500 000 Ore mill
619 554 36 068 583 486




Ressources Métanor Inc. / Metanor Resources Inc.
Notes complémentaires / Notes to Consolidated Financial Statements

31 mars 2006 / March 31, 2006
(Non vérifié) / (Unaudited)

3 - PROPRIETES MINIERES ET DEPENSES
D’EXPLORATION ET DE DEVELOPPEMENT

3 — MINERAL PROPERTIES AND DEFERRED
EXPLORATION AND DEVELOPMENT

REPORTEES EXPENSES
2006-03-31 2005-06-30
Dépenses Deferred
d'exploration exploration
et de déve- and
Propriétés loppement Mineral development
miniéres reportées Properties expenses
$ $ $ $
Dubuisson 154 615 987 211 154 615 930 688 Dubuisson
Wahnapitei 307 304 382 475 267 304 311761 Wahnapitei
Lac Bachelor 1721216 1550 826 1821216 333203 Bachelor Lake
Hewfran 37 500 Hewfran
MJL-Hansen 25 500 10 800 10 000 MJL-Hansen
Vassan 5750 21 312 5750 21312 Vassan
Opinaca 10120 10120 Opinaca
2262 005 2952 624 2 269 005 1596 964

Au cours de la période, la société a acquis des
claims situés prés de la propriété Wahnapitei en
contrepartie d’'un paiement de 10 000 $ en espéces
et de I'émission de 50 000 actions ordinaires. De
plus, la société a regu un montant de 63 000 $ pour
un intérét de 50 % des propriétés Hewfran et MJL-
Hansen et 100 000 $ sur la propriété Lac Bachelor
pour compléter la I'entente avec Halo Resources Ltd.

4 — CAPITAL-ACTIONS

Autorisé

Nombre illimité d’actions ordinaires, sans valeur nominale,
votantes et participantes

Privilégiées, pouvant étre émises en série

During the period, the Company acquired mining claims
located near the Wahnapitei property in counterpart of a
$10,000 cash payment and the issue of 50,000 common
shares. The Company also received an amount of
$50,000 for a 50% interest in the Hewfran and MJL-
Hansen properties and $100,000 on the Bachelor Lake
property to completed the agreement with Halo
Resources Ltd.

4 — CAPITAL STOCK

Authorized
Unlimited number of common shares without par value, voting
and participating

Preferred, issuable in series

2005-06-30

2006-03-31

) $
Emis et payé

20 254 265 actions ordinaires 9 871 048

$
Issued and fully paid

8 408 566 17 118 418 Common shares

1 136 786 actions sont entiercées

1,705,178 shares are escrowed



Ressources Métanor Inc. / Metanor Resources Inc.
Notes complémentaires / Notes to Consolidated Financial Statements

31 mars 2006 / March 31, 2006
(Non vérifié) / (Unaudited)

4 — CAPITAL-ACTIONS (suite)

Emis et payé au cours de la période

4 — CAPITAL STOCK (continued)

Issued and fully paid during the period

Actions / Montant /
Shares Amount
$
En espéces, placements privés - ordinaires 1664 667 1018 550 Cash, private offerings - common
En espéces, placements privés - accréditives 1272 000 890 400 Cash, private offerings — flow through
Acquisition de propriétés miniéres 199 180 146 000 Acquisition of minerals properties
Moins: frais d’émission d’actions (592 468) Less: share issue expenses
3135 847 1462 482

5 - OPTIONS ET BONS DE SOUSCRIPTION

Au cours de la période, la société a augmenté le nombre
d’'options qui peuvent étre octroyées aux employés,
dirigeants, administrateurs et consultants de 1 900 000 a
3450 000.

Au cours de la période, la société a octroyé 180 000 options
a un consultant au prix de 0,81 $ exergables jusqu’au 24
aolt 2007, 166 000 options a un consultant au prix de
0,70 $ exergables jusqu’au 5 octobre 2007, 400 000 options
a des consultants au prix de 0,62 $ exergables a raison de
25 % par trimestre jusquau 20 février 2008 et 50 000
options a un administrateur au prix de 0,70 $ jusqu’au 5
octobre 2016.

L’octroi des options au cours de la période a généré une
dépense au titre de la rémunération a base d’actions pour
un montant de 110 000 $, une dépense de promotion a
base dactions dun montant de 85500% et une
augmentation du surplus d’apport de 195500 $. La juste
valeur de chaque option octroyée a été estimée a la date
d’attribution au moyen du modéle d’évaluation d’options de
Black et Scholes en fonction d’'un rendement prévu de
l'action de 0 %, d'une volatilité estimée a 102 %, de taux
d’intérét sans risque variant de 3,13 % a 3,98 % et de
durées prévues de 2 et 10 ans. La moyenne pondérée de la
juste valeur des options octroyées au cours de la période a
été de 0,44 $.

Les options en circulation se détaillent comme suit :

5 — OPTIONS AND WARRANTS

During the period, the Company changed the number of
options that can be granted to employees, officers, directors
and consultants from 1,900,000 to 3,450,000.

During the period, the Company granted to a consultant
180,000 options at the price of $0.81 exercisable until August
24, 2007, 166,000 options to a consultant at the price of
$0.70 until October 5, 2007, 400,000 options to consultants at
the price of $0.62 exercisable by 25% per quarter until
February 20, 2008 and 50,000 options to a director at the
price of $0.70 until October 5, 2016.

The grant of options during the period resulted in a charge to
the Operations as stock-based compensation for an amount
of $110,000, a stock-based promotion expense for an amount
of $85,500 and an increase of contributed surplus of
$195,500. The fair value or each option granted was
estimated on the grant date using the Black-Scholes option-
pricing model with the assumptions of an expected dividend
yield at 0%, an expected volatility estimated at 102%, risk-
free interest rates varying from 3.13% to 3.98% and expected
lives of 2 and 10 years. The weighted average fair value of
options granted during the period was $0.44.

The outstanding options are as follows:

2006-03-31 2005-03-31
Prix de levée Weighted
moyen average
pondéré Actions Shares exercise price
$ $

En circulation au début 0,65 1435000 1085 000 0,66 Outstanding, beginning of period
Octroyées 0,68 796 000 330 000 0,60 Granted
En circulation a la fin 0,66 2231 000 1415 000 0,65 Outstanding, end of period
Exergables a la fin 0,80 1681 000 949 000 0,77 Exercisable, end of period
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Notes complémentaires / Notes to Consolidated Financial Statements

31 mars 2006 / March 31, 2006
(Non vérifié) / (Unaudited)

5—- OPTIONS ET BONS DE SOUSCRIPTION(suite)

5 - OPTIONS AND WARRANTS (continued)

2006-03-31 2005-06-30

Date Nombre d’actions Number of shares

d’échéance Prix de levée exergables en circulation outstanding  exercisable Expiry date Exercise Price
24 mai 2007 0,66;$ 20 000 20 000 20 000 20 000 May 24, 2007 0.6$6
24 aolt 2007 0,81 180 000 180 000 August 24, 2007 0.81
5 octobre 2007 0,70 166 000 166 000 October 5, 2007 0.70
20 février 2008 0,62 100 000 400 000 February 20, 2008 0.62
30 avril 2008 0,30 350 000 500 000 274 999 500 000 April 30, 2008 0.30
6 octobre 2013 1,00 60 000 60 000 60 000 60 000 October 6, 2013 1.00
21 janvier 2014 1,00 440 000 440 000 440 000 440 000 January 21, 2014 1.00
17 mars 2014 0,97 40 000 40 000 40 000 40 000 March 17, 2014 0.97
20 mai 2014 0,66 45 000 45 000 45 000 45000 May 20, 2014 0.66
26 janvier 2015 0,60 330 000 330 000 330 000 330 000 January 26, 2015 0.60
5 octobre 2016 0,70 50 000 50 000 October 5, 2016 0.70

1781000 2231000 1209 999 1435 000

Au cours de la période, la société a émis 1 768 000 bons de
souscription a un prix d’exercice de 0,85 $, 213 100 bons a
un prix d'exercice de 0,60 $ et 395 000 bons a un prix de
0,90$%. De ces bons, 287 500 ont été émis a titre de
rémunération pour I'émission d’actions pour un co(t de
106 375 $. La juste valeur de chaque bon octroyé a été
estimée a la date d'attribution au moyen du modéele
d’évaluation d’options de Black et Scholes en fonction d’'un
rendement prévu de I'action de 0 %, d'une volatilité estimée
a 102 %, d’un taux d’intérét sans risque de 3,98 % et d’'une
durée prévue de 18 mois. La moyenne pondérée de la juste
valeur des bons octroyés au cours de la période a été de
0,37 $.

During the period, the Company issued 1,768,000 share
purchase warrants at an exercise price of $0.85, 213,100
warrants at an exercise price of $0.60 and 395,000 warrants at
an exercise prize of $0.90. Included in these warrants,
287,500 were issued as remuneration for the issuance of
shares for a cost of $106,375. The fair value of each warrants
granted was estimated on the grant date using the Black-
Scholes option-pricing model with the assumptions of an
expected dividend yield at 0%, an expected volatility estimated
at 102%, a risk-free interest rate at 3.98% and an expected life
of 18 months. The weighted average fair value of warrants
granted during the period was $0.37.
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Notes complémentaires / Notes to Consolidated Financial Statements

31 mars 2006 / March 31, 2006
(Non vérifié) / (Unaudited)

5—- OPTIONS ET BONS DE SOUSCRIPTION(suite)

Les bons de souscription en circulation se détaillent
comme suit

5 - OPTIONS AND WARRANTS (continued)

The outstanding warrants are as follows:

2006-03-31 2005-06-30
Date d’échéance Prix d’exercice Nombre Number Expiry date Exercise price
10 septembre 2006 0,82 684 966 684 966 September 10, 2006 0.82
23 septembre 2006 0,85 433 333 433 333 September 23, 2006 0.85
18 octobre 2006 0,75 56 500 56 500 October 18, 2006 0.75
18 octobre 2006 0,85 565 000 565 000 October 18, 2006 0.85
19 décembre 2006 0,75 147 000 147 000 December 19, 2006 0.75
19 décembre 2006 0,85 5119 168 5119 168 December 19, 2006 0.85
28 décembre 2006 0,85 100 000 100 000 December 28, 2006 0.85
30 juin 2007 0,85 645 000 June 30, 2007 0.85
29 juillet 2007 0,60 213100 July 29, 2007 0.60
20 juillet 2008 0,85 456 400 July 20, 2008 0.85
28 aodt 2008 0,85 666 667 August 28, 2008 0.85
8 septembre 2008 0,90 395 000 September 8, 2008 0.90
9482 134 7 105 967
6 — INFORMATIONS SUPPLEMENTAIRES SUR LES 6 — ADDITIONAL INFORMATIONS OF CASH FLOW
FLUX DE TRESORERIE INFORMATION
3 mois / 3 months 9 mois / 9 months
2006 2005 2006 2005
$ $ $ $
Activités d’'investissement et de financement hors caisse
Non-cash investing and financing activities
Emission d’actions pour I'acquisition de propriétés
miniéres
Issue of shares to acquire mineral properties 30 000 146 000
Bons de souscription émis pour des frais d’émission
d’actions
Warrants issued for share issue expenses 27 528 106 375
Crédits a recevoir affecté aux dépenses d’exploration
Credits receivable applied to exploration expenses 26 000 548 536 61 000
Amortissement des équipements affecté aux frais
d’exploration
Amortization included in exploration expenses 547 1883 1640 5651
Diminution des avances sur travaux d’exploration
appliquées aux propriétés miniéres
Reduction of advances on exploration works applied
to mineral properties 20 781 20 781 10 000
Effet a payer pour I'acquisition d’'une propriété
Note payable for acquiring a property 2 000 000
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Notes complémentaires / Notes to Consolidated Financial Statements

31 mars 2006 / March 31, 2006
(Non vérifié) / (Unaudited)

7 - OPERATIONS CONCLUES AVEC DES
APPARENTES

Au cours de la période, la société a encouru les dépenses
suivantes avec des administrateurs ou des sociétés
contrblées par un administrateur de la société. Ces
transactions ont été conclues dans le cours normal des
activités et ont été mesurées a la valeur d'échange, soit la
valeur établie et acceptée par les parties.

7 - RELATED PARTY TRANSACTIONS

During the period, the Company incurred the following
expenses with directors or companies controlled by a director
of the Company. These transactions occurred during the
normal course of operations and were measured at the
exchange amount, which is the amount established and
accepted by the parties.

3 mois / 3 months 9 mois / 9 months

Dépenses d'exploration et de développement reportées
Deferred exploration and development expenses
Dépenses d'administration
Administrative expenses

8 — EVENEMENT POSTERIEUR A LA DATE DU BILAN

Le 5 mai 2006, la société a signé une entente pour
lacquisition de [lintérét de 50 % détenue par Halo
Resources Ltd dans la société en coparticipation
« Partenariat Bachelor Lake » qui gére les travaux sur la
propriété Lac Bachelor. La société devra débourser un
montant de 3 500 000 $ et émettre des actions ordinaires
pour une valeur de 750 000 $ 30 jours aprés la cléture d’un
financement de 5 000 000 $ ou, au plus tard, 4 mois aprés
la signature de I'entente. Cette entente prévoit une royauté
de 1 % sur les revenus nets de fonderie. Dans I'éventualité
ou la transaction ne se réalise pas, Halo Resources Ltd
aura la possibilité d’acquérir I'intérét de la société dans la
société en coparticipation aux méme conditions.

2006 2005 2006 2005
$ $ $ $
2650 11 936 49 480 66 791
4800 8 467 34 083 24 467

8- SUBSEQUENT EVENT

On Mai 5, 2006, the Company signed an agreement to
acquire the 50% interest held by Halo Resources Ltd in the
“Bachelor Lake Joint Venture“ who manages the works on the
Bachelor Lake property. The Company will have to make a
$3,500,000 cash payment and issue common shares for a
$750,000 value 30 days after the closing of a $5,000,000
financing or, at the latest, 4 months after the signature of the
agreement. This agreement includes a 1% NSR royalty. In
the event that the transaction cannot be realized, Halo
Resources Ltd will have the possibility to acquire the
Company’s interest in the partnership at the same conditions.



W= B S e TR S S D g
\7 ZNIC.
v

www.metanor.ca
Siége Social : / Head Office :

2872, chemin Sullivan, suite 2, Val-d’Or, Québec JOY 2NO
info@metanor.ca

Tél. : 819-825-8678
Fax : 819-825-8224





